AZKOYEN, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AZKOYEN)

Estados Financieros Semestrales
Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2026



AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO AZKOYEN

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Miles de Euros)

ACTIVO 30.06.2026 (**) 31.12.2025 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.06.2026 (**) 31.12.2025 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO (Nota 10)
Inmovilizado intangible (Nota 3) FONDOS PROPIOS
Fondo de comercio 61.552 61.063 Capital social 14.670 14.670
Otro inmovilizado intangible 12.195 13.274 Reservas 96.224 103.310
Activos por derecho de uso (Nota 4) 6.361 6.909 Acciones en patrimonio propias (321) (386)
Inmovilizado material (Nota 5) 13.642 13.958 Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 7.250 17.324
Inversiones inmobiliarias (Nota 6) 999 1.018
Activos financieros no corrientes 453 388 | OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO
Activos por impuesto diferido (Nota 12) 3.286 3.511 Partidas que pueden reclasificarse posteriormente
Total activo no corriente 98.488 100.121 al resultado del ejercicio
Diferencias de conversion (1.100) (1.546)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO ALA
SOCIEDAD DOMINANTE 116.723 133.372
INTERESES MINORITARIOS 118 194
Total patrimonio neto 116.841 133.566
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones no corrientes (Nota 11) 575 475
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.a) 24.149 3.863
Ingresos diferidos por subvenciones a largo plazo 127 135
Pasivos por contrato (Nota 8) 721 709
Pasivos por impuesto diferido 5.787 5.950
Otros pasivos no corrientes (Nota 9.b) 4.993 5.239
ACTIVO CORRIENTE Total pasivo no corriente 36.352 16.371
Existencias (Nota 7) 36.771 31.905
Activos por contrato (Nota 8) 10.440 13.568 | PASIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: Provisiones corrientes (Nota 11) 2.426 3.058
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 8) 40.678 37.663 | Deudas con entidades de crédito (Nota 9.a) 6.456 7.742
Otros deudores (Nota 8) 3.313 1.840 | Otras deudas corrientes (Nota 9.c) 27.323 3.076
Activos por impuestos corrientes (Nota 8) 1.260 139 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 35.928 30.808
Otros activos corrientes 2175 1.333 | Pasivos por contrato (Nota 8) 11.271 7.579
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 9) 50.242 19.643 | Pasivos por impuesto corriente (Nota 12) 6.770 4.012
Total activo corriente 144.879 106.091 Total pasivo corriente 90.174 56.275
TOTAL ACTIVO 243.367 206.212 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 243.367 206.212

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(**) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

Las notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2026.




AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO AZKOYEN

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025

(Miles de Euros)

(Debe) / Haber

Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15)
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
Trabajos realizados por el Grupo para el inmovilizado (Nota 3)
Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores y tributos
Variacion de las provisiones de trafico (Nota 8)
Amortizacién del inmovilizado (Notas 3, 4, 5y 6)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (Nota 5.b)
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros (Notas 4 y 9)
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Nota 15)
Impuestos sobre beneficios (Nota 12)
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO

a) Resultado atribuido a la sociedad dominante
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 10.e)

BENEFICIO POR ACCION (en euros) (Nota 2)
De operaciones continuadas
De operaciones continuadas e interrumpidas

30.06.2026 ()| 30.06.2025 (*)
108.913 102.534
2.287 3.243
168 168
(39.399) (36.997)
1.682 1.550
(40.581) (36.675)
(17.891) (15.989)
(373) (158)
(4.369) (4.737)
8 8

(1) 1

27 31
10.471 12.979
72 31

(457) (663)

32 (38)

(353) (670)
10.118 12.309
(2.780) (3.127)
7.338 9.182
7.338 9.182
7.250 9.105
88 77
0,297 0,373
0,297 0,373

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

(**) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

Las notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.




AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO AZKOYEN

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025
(Miles de Euros)

30.06.2026 (™) | 30.06.2025 ()

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 7.338 9.182

OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE
POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL EJERCICIO

Diferencias de conversion

Ganancias (pérdidas) por valoracién (Nota 10.c) 446 (733)
446 (733)

RESULTADO GLOBAL TOTAL 7.784 8.449
a) Atribuido a la entidad dominante 7.696 8.372
b) Atribuido a intereses minoritarios 88 77

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados ni revisados por los auditores.
(**) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

Las notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado del resultado global
resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.



AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO AZKOYEN

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2026 y 2025

(Miles de Euros)

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante

Fondos propios

Resultado del

ejercicio
atribuido Ajustes por Total
Capital Acciones | ala sociedad cambios de Intereses patrimonio
suscrito | Reservas propias dominante valor minoritarios neto
Saldo final al 31/12/2024 (*) 14.670 94.055 (366) 18.595 (617) 190 126.527
Resultado global reconocido del periodo semestral - - - 9.105 (733) 77 8.449
Resultado del ejercicio 2024 (distribucion) - 9.217 - (18.595) - - (9.378)
Ventas (compras) acciones propias, neto - (10) (25) - - - (35)
Operaciones con intereses minoritarios - - - - - (161) (161)
Saldo final al 30/06/2025 (**) 14.670 | 103.262 (391) 9.105 (1.350) 106 125.402
Saldo final al 31/12/2025 14.670 | 103.310 (386) 17.324 (1.546) 194 133.566
Resultado global reconocido del periodo semestral - - - 7.250 446 88 7.784
Resultado del ejercicio 2025 - 17.324 - (17.324) - - -
Dividendo (Nota 10.d) - (24.389) - - - - (24.389)
Ventas (compras) acciones propias, neto (Nota 10.b) - 9) 65 - - - 56
Operaciones con intereses minoritarios (Nota 10.e) - - - - - (164) (164)
Otros - (12) - - - - (12)
Saldo final al 30/06/2026 (***) 14.670 96.224 (321) 7.250 (1.100) 118 116.841

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(**) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

(***) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

Las notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto resumido
consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.




AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO AZKOYEN

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LAS OPERACIONES

CONTINUADAS GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025
(Miles de Euros)

30.06.2026 (**) 30.06.2025 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 14.706 6.498
Resultado antes de impuestos de las operaciones continuadas 10.118 12.309
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado, inversiones inmobiliarias y activos por derecho de uso 4.369 4.737
Resultados por enajenacién del inmovilizado 1 1)
Imputacion de subvenciones (8) (8)
Variacion en provisiones para insolvencias, deterioro de existencias y otras 148 947
Gastos (ingresos) financieros, netos 385 632
Diferencias de cambio 101 (228)
Cambios en el capital corriente
Variacién en:
Existencias (4.324) (4.910)
Activos por contrato 3.128 (2.873)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (4.325) (4.419)
Otros activos corrientes (782) (450)
Pasivos por contrato 3.397 2.181
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.706 1.027
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (1.081) (2.074)
Pagos de intereses (199) (403)
Cobros de intereses 72 31
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il) (2.470) (1.119)
Pagos por inversiones:
En empresas de grupo (1.149) -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (Notas 3 y 5) (1.259) (1.161)
Otros activos no corrientes (65) (8)
Cobros por desinversiones:
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 3 50
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion:
Cobros de intereses - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) 17.158 (10.772)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:
Ventas (compras) de acciones propias, neto (Nota 10.b) 56 (35)
Dividendos pagados - (8.690)
Operaciones con intereses minoritarios (164) (161)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:
Disposiciones de deudas con entidades de crédito (Nota 9.a) 30.000 5.074
Cancelacion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (Nota 9.a) (11.058) (4.053)
Disposiciones de otros pasivos financieros 219 -
Amortizaciones de otros pasivos financieros (42) (1.070)
Pagos de pasivos por arrendamiento (Nota 4) (1.853) (1.837)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio en el efectivo y equivalentes (IV) 32 (38)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (I+I1+1I1+1V) 29.426 (5.431)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 19.643 18.895
EFECTIVO POR VARIACIONES EN EL PERIMETRO 1.173 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 50.242 13.464
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 50.242 13.464
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 50.242 13.464
0

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

(**) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

Las notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido

consolidado generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.




Azkoyen, S.A. y Sociedades dependientes
(Grupo Azkoyen)

Notas explicativas a los estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2026

Introduccién, bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados y
otra informacion

a) Actividades y composicion del Grupo

Azkoyen, S.A. fue constituida con la denominacién de Azkoyen Industrial, S.A. y por tiempo indefinido, con

fecha 9 de abril de 1976. Posteriormente, con fecha 23 de noviembre de 1987, se realizé el cambio de

denominacion por el actual.

Durante 2026 no se ha producido cambio alguno en la denominacién social de la Sociedad dominante del
Grupo.

El domicilio social actual y su principal sede se encuentran en la Avenida San Silvestre, s/n de Peralta (Navarra,
Espaia).

Como continuacion del proceso de segregacion descrito en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2025, en la Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2026 se ha aprobado la

modificacion sustancial del objeto social, para que Azkoyen S.A. desarrolle Unicamente la actividad propia de

una sociedad holding. El nuevo objeto social lo constituye:

e La adquisicion, tenencia y enajenacion de acciones, participaciones sociales y cualesquiera otros

instrumentos representativos del capital de sociedades y entidades, asi como la inversiéon y

desinversién en cualesquiera valores o instrumentos financieros, bienes muebles o inmuebles,
derechos o titulos valores.

e La administracion, gestidn y explotacion de dichas acciones, participaciones sociales y cualesquiera
otros instrumentos representativos del capital y del conjunto de las actividades empresariales de las
entidades en las que participe, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y

personales.
e La prestacion a las sociedades en las que participe de servicios financieros, administrativos y de
gestidény, en general, de cualesquiera otros servicios necesarios para el desarrollo de sus actividades.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas en el ambito nacional e internacional,
bien directamente o mediante su participacion en otras entidades o empresas.

En la pagina web www.azkoyen.com y en su domicilio social se pueden consultar los Estatutos Sociales y
demas informacién publica sobre la Sociedad dominante.

Azkoyen, S.A. es cabecera de un grupo de sociedades dependientes que conforman el Grupo Azkoyen. La
Sociedad participa directamente, en Azkoyen Vending & Payment Solutions, S.L.U. y en Primion Technology

GmbH, sociedades cabecera de las principales lineas de negocio del Grupo. A través de Azkoyen Vending &

Payment Solutions, S.L.U. (“VPS”) y sus sociedades dependientes, el Grupo desarrolla su actividad
principalmente en el disefio, fabricacion y comercializacion de maquinas expendedoras de productos
estuchados y bebidas, maquinas destinadas al sector de la hosteleria, sistemas de seleccion y validaciéon de
monedas y otros medios de pago, y, en general, a cualesquier otra actividad relacionada o complementaria de

las actividades anteriores. Asimismo, a través de Primion Technology GmbH y sus sociedades dependientes

(“Primion”), el Grupo desarrolla su actividad en el disefio, desarrollo, fabricacién, comercializacion e
implantacién de soluciones de software y hardware para el control de accesos, el control de presencia y los
sistemas integrados de seguridad.



Consecuentemente, Azkoyen, S.A. esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Azkoyen correspondientes al ejercicio 2025 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 9 de junio de 2026.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 se han producido la incorporacién a la
composicion del Grupo de la sociedad Primion AG (Tuggen, Suiza). En marzo de 2026, Azkoyen, S.A. a través
de su filial Primion Technology GmbH adquirié el 100% de las acciones de dicha sociedad, por un valor de 2,1
millones de francos suizos equivalentes a 2,3 millones de euros, realizando un primer pago por importe de
1.149 miles de euros y quedando pendiente un segundo pago por importe de 1.101 miles de euros. Primion
AG es una sociedad, dedicada a la comercializacién e implantacion de sistemas para el control de accesos,
presencia y seguridad que opera fundamentalmente en Suiza. Esta adquisicién refuerza el crecimiento
internacional de Grupo Azkoyen y supone un impulso para la division/segmento de Time & Security debido a
las sinergias que se generaran tanto en la expansion del negocio como en el desarrollo de nuevas tecnologias
y servicios.

La operacion se ha contabilizado por el método de compra que sigue:

Miles de euros
Importe en libros a )
fech.a. de Ajustes IFRS Imepr?gsrggal
adquisicion

Activos netos adquiridos:
Inmovilizado material (Nota 7) 52 - 52
Activos por derecho de uso - 70 70
Existencias 554 - 554
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 561 - 561
Tesoreria 1.173 - 1.173
Pasivos por derecho de uso - (70) (70)
Pasivos por contrato (307) - (307)
Otros pasivos y acreedores (204) - (204)
1.829 - 1.829
Fondo de Comercio a1 - 421
Coste total de la adquisicion 2.250 - 2.250

Como consecuencia de esta operacién el Fondo de Comercio provisional asciende a 421 miles de euros.

La contribucion de Primion AG al resultado consolidado del cierre semestral durante el periodo comprendido entre
la fecha de adquisicion y el 30 de junio de 2026 han sido unos ingresos ordinarios de 1.216 miles de euros, un
EBITDA de 262 miles de euros y un beneficio de 202 miles de euros.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 no se produjeron cambios en la composicién del
Grupo.

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha.



b) Riesgos macroeconémicos y geopoliticos

Las operaciones del Grupo pueden estar condicionadas a los ciclos econémicos y a los conflictos
internacionales de caracter geopolitico, ya sean zonas en las que opera directamente o bien en geografias que
impactan en otras actividades (por ejemplo, cadena de suministro).

c) Cambio climatico

El Grupo Azkoyen tiene entre sus compromisos estratégicos, desarrollar tecnologias, productos y servicios
para un futuro sostenible.

En este sentido, destacan, entre otros, las siguientes lineas de accion y actividades:
i)  Establecimiento de un objetivo estratégico para la descarbonizacion de la compafiia en 2050.

ii) Medicidn de huella de carbono a través de un software especifico para el célculo de huella de carbono
de organizacién y de producto conforme al estandar GHG Protocol. El software, se ha implementado con
el objetivo de facilitar el acceso a los datos de manera continua y mejorar la presion de los mismos.
Identificaciéon de puntos criticos para el establecimiento de una estrategia de descarbonizacion.

iii) Analisis de ciclo de vida de las maquinas teniendo en cuenta diferentes categorias de impacto ambiental.

iv) Revisidon de los procesos de disefio e innovacion existentes integrando la sostenibilidad y la
transformacion hacia una economia circular desde las fases conceptuales de producto, incluyendo la
toma de decisiones que afecten de manera positiva al cambio climatico.

v) Desarrollo de tecnologias, productos y servicios sostenibles (estandarizacion/modulizacion de las
maquinas, nuevas tecnologias como Boilerless).

vi) Reduccién del impacto del cambio climatico a través de la implementacién de acciones concretas como
instalacion de placas fotovoltaicas para la generaciéon de energia renovable.

vii) Gestion eficiente de recursos tales como energia, agua, materias primas en la operacion de las fabricas
(por ejemplo, implementacion de sistema de gestion ambiental segun ISO 14001 en todas las plantas
productivas del Grupo, establecimiento de objetivos de reduccién de consumos, materias primas y
residuos segun aspectos ambientales significativos de cada una de las plantas, utilizaciéon de materiales
reciclables y reciclados en procesos de envases y embalajes, realizacion de auditorias energéticas
periddicas, implementacion de fuentes de energias renovables en las fabricas).

viii) Implantacion de una cadena de suministro sostenible (por ejemplo, definicion de los criterios
sostenibilidad para proveedores, elaboracion de un manual de compras sostenibles).

ix) Integracion de la sostenibilidad en los procesos internos (por ejemplo, revision de los procesos internos
para la integraciéon de los principios de sostenibilidad en los mismos, definicion de indicadores de
sostenibilidad y un cuadro de mando de sostenibilidad, vigilancia estratégica sobre tendencias de
sostenibilidad y/o economia circular). Estas medidas suponen una reduccion de emisiones a través de
los nuevos desarrollos de I+D, la eficiencia en la utilizacién de los recursos y la integracion de la
sostenibilidad en nuestras actuaciones.



d)

Estas lineas de accion y actividades no han supuesto un impacto contable ni tampoco un cambio significativo
en las estimaciones realizadas por la Direccion en ejercicios anteriores. La vida util de los inmovilizados
materiales no se vera afectada por dicho compromiso ya que no se prevé un reemplazo anticipado de los
mismos. Asimismo, dichas iniciativas se consideran en los presupuestos y planes de negocio. No se han
detectado nuevos indicios de deterioro como consecuencia del compromiso adquirido teniendo en cuenta las
expectativas operativas de la Sociedad. Los cambios razonablemente posibles en el compromiso de reduccién
de emisiones absolutas no supondrian un impacto significativo en las estimaciones del valor en uso de las
UGEs sujetas a la comprobacién de deterioro. Tampoco en las existencias. A fecha de estas cuentas anuales,
el Grupo no tiene una obligacion implicita o contractual que diera lugar a una provisién de caracter
medioambiental.

El Grupo Azkoyen esta expuesto a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracién y supervision. La gestion y limitacion de los
riesgos financieros se efectia de manera coordinada entre la Direccion Corporativa de Azkoyen y las
sociedades dependientes. El Consejo de Administracion revisa y establece las politicas de gestion de cada
uno de estos riesgos, que se resumen a continuacion.

Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2025 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2 y 3 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 28 de
julio de 2026, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacioén financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025. Por
lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2025.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2025, no existiendo impacto relevante alguno para el Grupo por nuevas normas adoptadas por la Unién
Europea de aplicacion obligatoria por primera vez en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2026.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones emitidos por el IASB, que
no son de aplicacién obligatoria en la Union Europea a la fecha de formulacién de estos estados financieros
semestrales resumidos, cuando entre en vigor, si son aplicables. Aunque el Grupo esta analizando su impacto,
en base a los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto
significativo.



e) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
dominante para la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados.
Adicionalmente a lo indicado anteriormente, los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracién se indican en las Notas 2 y 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio 2025.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se refieren a:

e Lavida util de los activos intangibles y materiales.

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y de los fondos de comercio
(Notas 3, 5y 6).

e La evaluacién de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los
créditos fiscales registrados y no utilizados (Nota 12).

e La cuantificacién de las cuentas a cobrar que resultaran incobrables determinada segun sus mejores
estimaciones y el analisis del histérico de deudas incobrables, de igual modo que los posibles deterioros
estimados en las existencias por obsolescencia y/o valor neto recuperable (Notas 7 y 8).

e Elreconocimiento de ingresos con clientes conforme a la norma NIIF 15, principalmente relacionado con
lo siguiente:

— Criterios establecidos para determinar el compromiso y la exigibilidad frente al cliente:
aprobacion, cumplimiento de las condiciones contractuales, transferencia efectiva de bienes y
servicios, evaluacién del riesgo de crédito del cliente.

— La identificacién de las obligaciones de desempefio en cada contrato y la determinacion del
precio de la transaccién cuando éste no esté desglosado en el contrato (en el caso de existir
mas de una obligacién de desempefio) o no sea directamente observable.

— Determinacion de los precios cuando se incluyen contraprestaciones de importe variable,
reconociendo Unicamente aquellos ingresos que son altamente probables que no se reviertan
en el futuro.

— Proyectos de construccién, cuyos ingresos son reconocidos a lo largo del tiempo segun el
método de grado de avance. Las estimaciones significativas incluyen los costes totales del
contrato, los costes pendientes de incurrir hasta la finalizacion del contrato, los ingresos totales
del contrato, los riesgos del contrato y otros juicios de estimacién. Bajo el método del porcentaje
de realizacién, dichos cambios en las estimaciones pueden dar lugar a un incremento o una
disminucion de los ingresos en el periodo respectivo.

o Ladeterminacion del plazo del arrendamiento (el Grupo como arrendatario) en los contratos con opciones
de prorroga (Nota 4).

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes (Nota
11).

e Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal.



9)

h)

i)

e El célculo de otras provisiones.

e El gasto por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual (Nota 12).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del gjercicio 2026 o en ejercicios posteriores; lo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Activos y pasivos contingentes

Durante los seis primeros meses de 2026 no se han producido cambios significativos en los activos y pasivos
contingentes del Grupo, adicionales a los descritos en la Nota 11.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre del ejercicio 2025 y al 31 de diciembre de 2025 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2026.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

Jj) Deterioro de valor de activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles excluyendo el fondo

k)

de comercio

En las Notas 3.fy 7 de las cuentas anuales consolidadas de 2025 se explican detalladamente los criterios que
sigue el Grupo en relacion con el analisis de la existencia -y en su caso del registro- de deterioro del valor de
sus activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles, excluyendo el fondo de comercio. En las Notas
3, 5.b y 6 de estas notas explicativas resumidas consolidadas semestrales se explica el analisis realizado al
30 de junio de 2026.

Fondo de Comercio

En las Notas 3.a y 4 de las cuentas anuales consolidadas de 2025 se explican detalladamente los criterios que
sigue el Grupo en relacién con el analisis de la existencia —y en su caso de registro- de deterioro del valor de
sus fondos de comercio. En la Nota 3 de estas notas explicativas resumidas consolidadas semestrales se
explica el anélisis realizado al 30 de junio de 2026.



I) Activos por impuesto diferido

En las Notas 23.5 y 23.6 de las cuentas anuales consolidadas de 2025 se hace referencia a los activos por
impuestos diferidos del Grupo y a las altas y bajas de los mismos registradas en 2024 y 2025. En la Nota 12
de estas notas explicativas resumidas consolidadas semestrales se explica el andlisis realizado al 30 de junio
de 2026.

m) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion (explotacién) son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

e Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e Actividades de financiacidn son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

Beneficio por accion en actividades ordinarias e interrumpidas

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacidon durante ese periodo, excluido el numero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello, los resultados basicos por accidon de operaciones continuadas correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y 2025 son los siguientes:

OPERACIONES CONTINUADAS 30.06.2026 30.06.2025 Variacion

Resultado neto del semestre procedente

de operaciones continuadas (miles de euros) 7.250 9.105 (1.855)
Numero medio ponderado de acciones emitidas 24.450.000 24.450.000 -
Menos nimero medio de acciones propias (63.057) (64.326) 1.269
Numero medio ajustado ponderado para el calculo

del beneficio (pérdida) por accion 24.386.943 24.385.674 1.269

Beneficio basico por accion (euros) 0,297 0,373 (0,076)

No existen operaciones discontinuadas por lo que los resultados basicos por acciéon de operaciones continuadas
son los mismos que los resultados basicos por accidon de operaciones continuadas y discontinuadas.

Al 30 de junio de 2026 y 2025, Azkoyen, S.A. no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos que den
derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la Sociedad. En consecuencia, los resultados diluidos por
accion coinciden con los resultados basicos por accion.



3.

Inmovilizado intangible

El desglose del “Fondo de Comercio”, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros

30.06.2026 31.12.2025

Coges S.p.A. 35.658 35.658
Coffetek, Ltd. 5.443 5.375
Subgrupo Primion 9.464 9.043
Ascaso Factory, S.L.U. 4.640 4.640
SIA Vendon 6.347 6.347
61.552 61.063

Tal y como se menciona en la Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, las unidades generadoras de efectivo correspondientes a los fondos de comercio de la
sociedad italiana Coges, S.p.A., la sociedad britanica Coffetek, Ltd., el Subgrupo aleman Primion, la sociedad
Ascaso Factory, S.L.U. y la sociedad SIA Vendon, se corresponden basicamente con las propias sociedades
legales o subgrupos. La variacion semestral en el fondo de comercio de Coffetek, Ltd. se debe al movimiento de
las diferencias de conversién producido por la variacién de la libra esterlina respecto al euro (véase Nota 10.c) y
al fondo de comercio generado en el Subgrupo Primion como consecuencia de la adquisicion de la nueva sociedad
Primion AG (Nota 1).

Coges, S.p.A.-

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo asociada con el fondo de comercio de Coges, S.p.A.
(sociedad italiana que viene obteniendo beneficios desde su fecha de adquisicién y que se integra en el segmento
de Payment Technologies) ha sido evaluado por referencia al valor en uso, que ha sido calculado en base a
proyecciones de flujo de efectivo (aprobadas por la Direccién y cuyas hipétesis se detallan en la Nota 4 de la
memoria consolidada del ejercicio 2025) que representan las mejores estimaciones, cubriendo un periodo de 5
afios y un valor residual estimado como una renta perpetua. Para la estimacién del valor residual se ha
considerado un flujo medio sostenible y una tasa de crecimiento prevista de 0,83%.

En el primer semestre de 2026, las ventas han disminuido un 19,1% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. Este decrecimiento se produce fundamentalmente en Italia, su principal mercado, por el descenso de
inversion de los operadores de vending motivada, en parte, por el retraso en la entrada de las ayudas
gubernamentales a la transformacion digital que se esperaban para principios del ejercicio 2026 y que ha entrado
en vigor a finales del semestre. De cara a la segunda mitad del afio 2026, se espera unas ventas similares en
niveles similares al segundo semestre de 2025.

El beneficio en consolidacién antes de intereses e impuestos en el primer semestre de 2026 ha sido de 1,6 millones
de euros (2,9 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior).

Coffetek, Ltd.-

Coffetek, Ltd. (que se integra en el segmento de Coffee & Vending Systems) esta domiciliada en Bristol (Reino
Unido) y tiene 65 empleados. Su actividad incluye el disefio, fabricaciéon y comercializacion de maquinas de café
automaticas para la industria del Vending y el sector Horeca. La mayor parte de sus ingresos y gastos se
encuentran determinados en libras esterlinas.

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo asociada al fondo de comercio de Coffetek, Ltd. ha
sido evaluado por referencia al valor en uso, que ha sido calculado en base a proyecciones de flujo de efectivo
(aprobadas por la Direccidn y cuyas principales hipotesis se detallan en la Nota 4 de la memoria consolidada del
ejercicio 2025) que representan las mejores estimaciones, cubriendo un periodo de 5 afios y un valor residual
estimado como una renta perpetua. Para la estimaciéon del valor residual se ha considerado un flujo medio
sostenible y una tasa de crecimiento prevista del 1%.



Respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, el importe neto de la cifra de negocios ha disminuido en libras
esterlinas un 10,5% y un 13,1% en euros tras su conversion a tipo de cambio medio del periodo. De cara a la
segunda mitad del afio 2026, Grupo Azkoyen espera un crecimiento con respecto a la primera mitad del afio que
le permita situarse a finales del ejercicio reducir la variacion negativa porcentual del primer semestre.

El beneficio en consolidacién antes de intereses e impuestos en el primer semestre de 2026 ha sido de 0,8 millones
de euros (1,2 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior).

El Grupo Azkoyen sigue dedicando importantes recursos para la innovacién de su gama de productos de café
profesional y vending.

Subgrupo Primion

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo asociada con el fondo de comercio del Subgrupo
Primion (segmento de Time & Security) ha sido evaluado por referencia del valor de uso calculado en base a
proyecciones de flujo de efectivo (aprobadas por la Direccidn y cuyas principales hipotesis y otros se detallan en
la Nota 4 de la memoria consolidada del ejercicio 2025) que representan las mejores estimaciones, cubriendo un
periodo de 5 afios y un valor residual estimado como una renta perpetua. Para la estimacion del valor residual se
ha considerado un flujo medio sostenible y una tasa de crecimiento prevista del 1%. Existe una diferencia positiva
relevante entre el valor en uso (en base a proyecciones de flujo de efectivo) y su valor contable.

Respecto al mismo periodo semestral del ejercicio anterior, sus ventas han aumentado un 4,9% (1,4% de
crecimiento organico y un 3,5% de crecimiento inorganico por la adquisicién de Primion AG). A 30 de junio de
2026, la cartera de pedidos, incluyendo proyectos y contratos de mantenimiento asciende a 41,0 millones de euros,
un 15,6% menos que a la misma fecha del periodo anterior.

El beneficio en consolidacion antes de intereses e impuestos en el primer semestre de 2026 ha sido de 0,2 millones
de euros (1,3 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior).

Ascaso Factory, S.L.U

Ascaso Factory, S.L.U. (que se integra en el segmento de Coffee & Vending Systems) esta domiciliada en Gava
(Espafa) y tiene 48 empleados. Su actividad incluye el disefio, fabricacion y comercializacién de maquinas
espresso tradicionales premium, asi como, recambios, accesorios y componentes.

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) asociada al fondo de comercio de Ascaso
Factory, S.L.U. ha sido evaluado por referencia al valor en uso, que ha sido calculado en base a proyecciones de
flujo de efectivo (aprobadas por la Direccion y cuyas principales hipétesis y otros se detallan en la Nota 4 de la
memoria consolidada del ejercicio 2025) que representan las mejores estimaciones, cubriendo un periodo de 5
afios y un valor residual estimado como una renta perpetua. Para la estimacién del valor residual se ha
considerado un flujo medio sostenible y una tasa de crecimiento prevista del 1%.

En el primer semestre de 2026, las ventas han disminuido un 19,8% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior.

El beneficio en consolidacion antes de intereses e impuestos en el primer semestre de 2026 ha supuesto una
pérdida de 0,6 millones de euros (0,3 millones de euros de beneficio en el mismo periodo del ejercicio anterior).

Esta evolucion ha estado condicionada, principalmente, por el retraso en el lanzamiento de determinados nuevos
productos previsto inicialmente para el ejercicio 2026, cuya comercializacion se espera que tenga lugar durante el
segundo semestre del afo. Dichos lanzamientos representan una palanca relevante para la actividad comercial
de Ascaso.



SIA Vendon

SIA Vendon (que se integra en el segmento de Payment Technologies) esta domiciliada en Riga (Letonia) y tiene
44 empleados. Su actividad incluye el disefio, produccién y venta de soluciones de loT, equipos de telemetria y
medios de pago para maquinas de vending y café.

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) asociada al fondo de comercio de SIA Vendon
ha sido evaluado por referencia al valor en uso, que ha sido calculado en base a proyecciones de flujo de efectivo
(aprobadas por la Direccidén y cuyas principales hipotesis y otros se detallan en la Nota 4 de la memoria
consolidada del ejercicio 2025) que representan las mejores estimaciones, cubriendo un periodo de 5 afios y un
valor residual estimado como una renta perpetua. Para la estimacion del valor residual se ha considerado un flujo
medio sostenible y una tasa de crecimiento prevista del 1%

En el primer semestre de 2026, las ventas han aumentado un 15,5% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. De cara a la segunda mitad del afio 2026, se espera consolidar al menos este incremento porcentual en
el importe neto de la cifra de negocios.

El beneficio en consolidacion antes de intereses e impuestos en el primer semestre de 2026 ha sido de 1,0 millones
de euros (0,7 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior).

Otros-
Los conceptos incluidos en otros elementos del inmovilizado inmaterial se describen en la Nota 5 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2025.

Respecto del resto del inmovilizado intangible del Grupo, las principales variaciones en el primer semestre de
2026 corresponden a adquisiciones realizadas por importe de 429 miles de euros (ascendiendo a 168 miles de
euros el importe de adiciones del ejercicio resultantes de trabajos realizados por el Subgrupo Primion para el
inmovilizado) y a la amortizacion registrada por importe de 1.509 miles de euros. Se han dado de baja elementos
de inmovilizado totalmente amortizados por importe de 306 miles de euros. Se han producido diferencias positivas
de conversién por importe de 1 miles de euros. Durante los seis primeros meses de 2026 no se han producido
otras pérdidas por deterioro de elementos de inmovilizado intangible.

Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

Desde el 1 de enero de 2019 se aplica la NIIF 16 — Arrendamientos tal y como se describe en las Notas 2.1, 3.cy
6 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

El desglose de los saldos de los activos por derecho de uso y de los pasivos por arrendamiento y sus movimientos
durante el periodo es el siguiente (en miles de euros):

Activos por derecho de uso Pasivos por

Inmuebles | Vehiculos Total arrendamiento
A 1 de enero de 2026 4.049 2.860 6.909 7.132
Adiciones 403 650 1.053 1.053
Gasto por amortizacion (698) (925) (1.623) -
Gasto por intereses - - - 200
Pagos - - - (1.853)
Diferencias de conversion 12 10 22 24
A 30 de junio de 2026 3.766 2.595 6.361 6.556

Respecto a los pasivos por arrendamiento a 30 de junio de 2026, (i) 3.779 miles de euros estan clasificados como
no corrientes (Nota 9.b) y (ii) 2.777 miles de euros como corrientes (Nota 9.c); 6.556 miles de euros en total.

Los contratos del Grupo son fundamentalmente de vehiculos. La mayoria de ellos tienen un vencimiento de entre
3y 4 aios. Adicionalmente, el Grupo tiene contratos de inmuebles.
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El tipo de descuento utilizado es el tipo de interés incremental del endeudamiento de la entidad, siendo el tipo al
que podria obtenerse un préstamo similar de una financiera independiente bajo términos y condiciones
comparables. Los tipos de interés incrementales en el célculo de los pasivos por arrendamiento han sido: (i) 4,5%
cuando el arrendatario es Azkoyen Vending & Payment Solutions, S.L.U., (ii) 5,25% en el Reino Unido, (iii) 4,5%
en el resto de la Unién Europea, (iv) 5,25% en EE.UU. y (v) 14% en Colombia.

Inmovilizado material

a)

b)

Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2026 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizado material
por 830 miles de euros. La dotacion a la amortizacion del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2026 ha ascendido a 1.218 miles de euros. Asimismo, durante los seis primeros meses de 2026 se realizaron
bajas de elementos de inmovilizado material (79 miles de euros de coste y 75 miles de euros de amortizacion
acumulada). Como consecuencia de la compra de la empresa suiza Primon AG (Nota 1), se han producido
variaciones en el perimetro (Nota 1) por importe neto de 52 miles de euros (256 miles de euros de coste y 204
miles de euros de amortizacion acumulada). Finalmente, las diferencias positivas de conversion ascienden a
24 miles de euros.

Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2026 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos de
inmovilizado material.

Por otro lado, desde octubre de 2016 un inmueble sito en Badalona (Espafia), esta siendo utilizado por el
Grupo. Al 30 de junio de 2026, tras una dotacion semestral a la amortizacion del citado inmueble por importe
de 19 miles de euros, el valor de coste de terrenos, de construcciones, amortizacion y deterioro asociado al
citado inmueble es de 1.400, 1.571, 910 y 420 miles de euros; siendo su valor neto contable igual a 1.641
miles de euros.

En la fecha de cada balance de situacidn consolidado o en aquella fecha en que considere necesario, el Grupo
revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si
la hubiera). En caso de que el activo no genera flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable (menos los costes necesarios para su
venta) y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso al 30 de junio de 2026, los futuros flujos de efectivo estimados
se han descontado a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo
para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados. Los flujos futuros de efectivo resultan
de las proyecciones realizadas por el Grupo Azkoyen para las Unidades Generadoras de Efectivo para un
periodo de cinco afios (que utilizan las hipotesis sobre cambios en los precios de venta y en los costes y
volumen, fundamentadas en la experiencia y expectativas futuras segun el plan estratégico aprobado en vigor
y el presupuesto para el ejercicio siguiente) y la consideracion de un valor residual calculado con una tasa de
crecimiento cero. Si se estima que el importe recuperable de un activo (o0 una cantidad generadora de efectivo),
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Inmediatamente, se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, dado que
los activos en el Grupo no se registran a importes revalorizados.

En relacion con el inmovilizado material afecto al Subgrupo Primion (Time & Security), a Coges, S.p.A., a
Coffetek, Ltd, a Ascaso Factory, S.L.U. y a SIA Vendon, véase en la Nota 3 referencia a los analisis de deterioro
realizados por el Grupo en relacion con el Fondo de Comercio y el resto de activos vinculados a dichas
unidades generadoras de efectivo.
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Respecto a las unidades generadoras de efectivo descritas en la Nota 3.a de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2025, una vez considerado lo indicado anteriormente, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que no hay indicio de deterioro alguno al 30 de junio de 2026.

Una vez considerado lo indicado anteriormente, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que
no existen al 30 de junio de 2026 pérdidas por deterioro adicionales a registrar respecto del valor en libros de
los activos del Grupo Azkoyen a dicha fecha.

c) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2026 el Grupo mantenia compromisos de compra de elementos de inmovilizado material por
valor de 482 miles de euros.

Inversiones inmobiliarias

Como consecuencia de la venta en 2007 de la actividad de fabricacion de maquinaria para hosteleria, el inmueble
(nave industrial) sito en Peralta en el que se venia desarrollando dicha actividad se encuentra desde entonces
fuera de uso y clasificado siguiendo lo fijado por la NIC 40 sobre “Inversiones inmobiliarias”. Tras una amortizacion
semestral de 19 miles de euros, su valor bruto y amortizacion acumulada al 30 de junio de 2026 son 2.151 miles
y 1.152 miles de euros. Se ha considerado el modelo de coste como el mas apropiado para la medicion posterior
de estos activos. Dicho modelo, siguiendo lo indicado por la NIC 16, supone la contabilizacidén de un elemento del
inmovilizado material por su coste de adquisicion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor. De acuerdo con una tasacion de experto independiente (Galtier Francoibérica
S.A) el 13 de enero de 2025 el valor razonable de dicho inmueble, asi como el de las instalaciones afectas, era
un 111% superior al valor neto contable del mismo a dicha fecha, por lo que dado dicho margen y pese al tiempo
transcurrido los Administradores no han considerado necesario actualizar dicha tasacion ni llevar a cabo ningun
ajuste en la valoracion de estos activos al 30 de junio de 2026.

Existencias

La composicion de este epigrafe es la siguiente (en coste bruto):

Miles de Euros
30.06.2026 31.12.2025
Materias primas, mercaderias y aprovisionamientos 31.878 29.262
Productos en curso 3.847 3.683
Productos terminados 11.515 9.173
Anticipos a proveedores 707 704
47.947 42.822

En el primer semestre del ejercicio 2026 el movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el
epigrafe “Existencias” del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente (en miles de euros):

Miles de euros
. . Productos terminados
Materias primas
y en curso
Saldos al 31.12.2025 (7.311) (3.606)
(Adiciones) / Reversiones (360) 132
Diferencias de conversion (27 (4)
Saldos al 30.06.2026 (7.698) (3.478)
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8. Activos por contrato, pasivos por contrato y deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de estos epigrafes es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.2026 31.12.2025
Activos por contrato- 10.440 13.568
De los que:
Activos vinculados con proyectos de construccion
en curso (registrados segun grado de avance) 9.085 12.624

Activos por contratos de servicio 1.355 944
Pasivos por contrato, pasivo no corriente- 721 709
De los que:

Pasivos por contratos de servicio 721 709
Pasivos por contrato, pasivo corriente- 11.271 7.579
De los que:

Pasivos por anticipos de clientes para venta de

bienes 2.291 1.541

Pasivos vinculados con proyectos de construccién

en curso (registrados segun grado de avance) 981 1.155

Pasivos por contratos de servicio 7.999 4.883
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 45.251 39.642
Deudores comerciales, terceros 40.678 37.663
Deudores varios 507 452
Administraciones publicas, deudores 2.806 1.388
Activos por impuestos corrientes 1.260 139

Una parte significativa de pasivos por contratos de servicio esta relacionada con cobros anticipados en el Subgrupo
Primion a imputar a resultados en el ejercicio posterior.

Estos anticipos recibidos de clientes para ventas de bienes son importes cobrados por anticipado de clientes que
se registran como ingresos diferidos mientras la obligacion correlativa no haya sido cumplida y, por tanto, esto
implica el no reconocimiento inicial de un ingreso sino de un pasivo por el importe recibido. Conforme se entrega
el bien, se reconoce el ingreso por venta y se da de baja el anticipo de cliente.

Los contratos de construccion se corresponden principalmente a proyectos de instalacion de sistemas de control
y presencia que realiza el Subgrupo Primion (que incluyen bienes y servicios que basicamente representan una
obligacion unica de desempefio) y que se disefian especificamente para cada cliente. Las provisiones por
contratos onerosos se registran en el epigrafe “Provisiones corrientes”.

Al 30 de junio de 2026 el saldo de la provision para insolvencias que se presenta minorando el epigrafe “Deudores
comerciales, terceros” asciende a 5.841 miles de euros (5.490 miles de euros a 31 de diciembre de 2025). En el
primer semestre de 2026, se ha registrado un gasto correspondiente a la provision para insolvencias de deudores
comerciales con cargo a resultados por importe de 337 miles de euros. Se han registrado diferencias de conversion
negativas por importe de 14 miles de euros. Junto a la dotacion mencionada, el epigrafe “Variacién de las
provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluye variaciones netas de provisiones
para garantias, junto a otros conceptos.

Véase en Nota 15 informacion relevante sobre la desagregacion de los ingresos ordinarios.
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9. Pasivos financieros, otros pasivos no corrientes y otras deudas corrientes

a) Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 son los

siguientes:
Deudas a 30.06.2026
Corrientes No corrientes
Saldo al 30.06.2026 - | 30.06.2027 - | 30.06.2028 - | 30.06.2029 - | 30.06.2030 - Total no
2026 30.06.2026 30.06.2027 | 30.06.2028 | 30.06.2029 | 30.06.2030 | 30.06.2031 corrientes
Financiacién
Intereses devengados 79 79 - - - - -
Préstamos 30.526 6.377 5.924 5.998 6.074 6.153 24.149
Total 30.605 6.456 5.924 5.998 6.074 6.153 24.149
Deudas a 30.06.2025
Corrientes | No corrientes
Saldo al 30.06.2025 - | 30.06.2026 -
2025 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2027
Financiacion
Intereses devengados 28 28 -
Préstamos 15.440 7.712 7.728
Polizas de crédito 5.074 5.074 -
Gastos de formalizacion
de deudas (8) (4) (4)
Total 20.534 12.810 7.724
El desglose de la deuda financiera neta es el siguiente (en miles de euros):
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 50.242
Intereses devengados (79)
Préstamos bancarios (30.526)
Anticipos reintegrables a largo plazo sin interés o con
un interés reducido (932)
Deuda con antiguos accionistas de Primion AG (1.101)
Pasivos por arrendamiento segun NIIF 16 (Nota 4) (6.556)
Dividendo aprobado y pendiente de pago (Notas 9.c.y 10.d) (24.389)
Saldo a 30/06/2026 (13.341)
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Préstamos de la Sociedad dominante-

Durante el ejercicio 2022, Azkoyen, S.A. (actualmente Azkoyen Vending & Payment Solutions, S.L.U. - Nota
1) formalizé nuevos préstamos bilaterales a largo plazo con distintas entidades financieras por un importe
total de 38.000 miles de euros (Euribor + 0,4%, amortizaciones trimestrales y vencimiento final a cinco afios).

Tras las amortizaciones realizadas (11.058 miles de euros en el primer semestre de 2026), su saldo agregado
a 30 de junio de 2026 asciende a 526 miles de euros que estan clasificados en el corto plazo.

En el primer semestre del presente ejercicio 2026, Azkoyen, S.A. ha formalizado nuevos préstamos
bilaterales a largo plazo con distintas entidades financieras por un importe total de 30.000 miles de euros
(fundamentalmente Euribor mas un diferencial inferior a 23 puntos basicos, amortizaciones trimestrales y
vencimiento final a cinco afios).

Pélizas de crédito-

El Grupo (Nota 1), mantiene diversas lineas de crédito a corto plazo con entidades financieras espafiolas,
recientemente renovadas o formalizadas, con un limite total de 13,0 millones de euros (12,0 millones al cierre
del ejercicio 2025), que no se han dispuesto a 30 de junio de 2026, ni a 31 de diciembre de 2025. En su
mayor parte, devengan tipo de interés variable. Asimismo, se paga una comisién de disponibilidad por el
importe no dispuesto.

Descuento de efectos-

El Grupo (Nota 1), dispone de diversas lineas de descuento a corto plazo que totalizan la cantidad maxima
de 7,6 millones de euros (limite sujeto a disponibilidad de documentos para su descuento). Al 30 de junio de
2026, no se ha dispuesto saldo alguno de las mencionadas lineas de descuento (al 31 de diciembre de 2025
tampoco existia saldo alguno dispuesto).

El limite anterior incluye una linea para cesion de créditos comerciales en operaciones de factoring donde
no se retiene ningun riesgo de crédito ni de interés (sin disponer ni al 30 de junio de 2026 ni al cierre del
ejercicio 2025).

Asimismo, tanto al 30 de junio de 2026, como al 31 de diciembre de 2025, Coges, S.p.A. no tenia dispuesto
saldo alguno del importe limite de 2.180 miles de euros del que dispone en lineas de descuento a corto plazo
(limite sujeto a disponibilidad de documentos para su descuento).

Otra informacién-
A 30 de junio de 2026 y a 31 de diciembre de 2025, no existe deuda financiera en moneda distinta al euro.

El incremento de 50 puntos basicos en el Euribor a 3 meses supondria en el contexto actual un incremento
inferior a 150 miles de euros en los gastos financieros devengados anuales.

La Sociedad dominante, asi como cualquier otra entidad del Grupo Azkoyen, no han emitido valores
representativos de deuda.

Tampoco existen emisiones convertibles en acciones de la Sociedad dominante, ni que otorguen privilegios
o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

No existe saldo vivo alguno de valores representativos de deuda que a dichas fechas hubieran sido emitidos
por entidades asociadas o por terceros (ajenos al Grupo) y que estén garantizados por la Sociedad
dominante o cualquier otra entidad del Grupo.
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b)

c)

Otros pasivos no corrientes

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados es:

Miles de Euros
30.06.2026 | 31.12.2025
Pasivos por arrendamiento (Nota 4) (*) 3.779 4.190
Anticipos reintegrables (*) 775 621
Pasivo no corriente por compromisos laborales 439 428
4.993 5.239

(*) Los importes a corto plazo de pasivos por arrendamiento y de anticipos reintegrables se
desglosan mas adelante.

Anticipos reintegrables-

La deuda registrada como “Anticipos reintegrables” se explica en la Nota 16 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2025.

Durante el primer semestre del ejercicio 2026 el Grupo ha recibido del C.D.T.I anticipos financieros
reintegrables por importe de 219 miles de euros.

Compromisos laborales-

Al 30 de junio de 2026 el Grupo tiene un pasivo por importe de 439 miles de euros (428 miles de euros al 31
de diciembre de 2025) correspondiente al valor actual del pasivo actuarial, calculado de acuerdo a la NIC 19,
registrado por Coges, S.p.A. en cobertura de las obligaciones laborales establecidas en el Articulo 2.120 del
Cddigo Civil italiano (“Trattamento di fine rapporto” — TFR), relacionadas con el derecho al cobro por parte
de los empleados y trabajadores de indemnizaciones en el momento de la finalizacién de su vida laboral por
cuenta ajena, tal y como se describe en la Nota 3.j de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2025.

Otras deudas corrientes

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados es:

Miles de Euros
30.06.2026 | 31.12.2025
Pasivos por arrendamiento (Nota 4) 2777 2.942
Dividendo aprobado y pendiente de pago (Nota 10.d) 24.389 -
Anticipos reintegrables 157 134
27.323 3.076

10. Patrimonio neto

a)

Capital emitido

El capital social al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 esta compuesto por 24.450.000 acciones
al portador, ordinarias de 0,6 euros de valor nominal cada una, iguales entre si, numeradas correlativamente
del 1 al 24.450.000, ambas inclusive, que confieren las mismas obligaciones y derechos politicos y
economicos, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan representadas por anotaciones a
cuenta.

16



b)

c)

Acciones en patrimonio propias

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias” durante el primer semestre de 2026 ha sido el siguiente:

Numero de Importe (en

Acciones miles de Euros)
Saldo a 31.12.2025 68.490 386
Adquisiciones 23.833 219
Enajenaciones (31.040) (284)
Saldo a 30.06.2026 61.283 321

Las acciones de la Sociedad dominante en poder de la misma y de sus sociedades filiales (o de un tercero
que obre por cuenta de la Sociedad dominante) representan a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de
2025 el 0,25% y el 0,28% respectivamente del capital social de Azkoyen, S.A.

Al 30 de junio de 2026 las acciones propias eran poseidas en su totalidad por Azkoyen, S.A. a un precio
medio de 5,24 euros por accion. El valor de cotizacion en dicha fecha era de 13,80 euros por accion.

Ajustes en patrimonio por valoracion
Diferencias de conversion

Este epigrafe del balance de situacion resumido consolidado recoge el importe neto de las diferencias de
cambio que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de las entidades
consolidadas, cuyas monedas funcionales son distintas del euro.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo del primer semestre de 2026 se presenta seguidamente:

Miles de Euros

Saldo a 31.12.2025 (1.546)
Variacion neta del ejercicio 446

Saldo a 30.06.2026 (1.100)
De los que por conversion de:
Coffetek, Ltd. (796)
Azkoyen Andina, SAS y Azkoyen Colombia, SAS (176)
Azkoyen USA, Inc. (128)

A 30 de junio de 2026, a tipo de cambio de cierre, la inversion neta o capital empleado mas el efectivo
disponible del Grupo Azkoyen en el Reino Unido, que corresponde a Coffetek, Ltd., asciende al equivalente
a 11,9 millones de euros incluyendo fondo de comercio, activos por derecho de uso, otros activos fijos netos
y capital circulante neto con 5,4, 0,8, 0,3 y 5,4 millones de euros, respectivamente. A dicha fecha, su efectivo
y sus pasivos por arrendamiento segun NIIF 16 ascienden a 2,5 y 0,8 millones de euros, respectivamente.
Véase Nota 13.10 de las cuentas anuales consolidadas de 2025 en relacion con los riesgos a los que se
enfrenta el Grupo Azkoyen como consecuencia de su exposicién a la libra.

d) Aplicacién del resultado del ejercicio 2025

El 9 de junio de 2026 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd la propuesta de aplicacién del
resultado del ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2025 de Azkoyen, S.A. que se detalla a
continuacién (en miles de euros):
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1.

2025

Base de reparto

Pérdida del ejercicio (876)
Distribucion
A reservas voluntarias (876)

El 9 de junio de 2026 la Junta General Ordinaria de Accionistas acordo la distribucién de un dividendo ordinario
y un dividendo extraordinario con cargo a reservas de libre disposicion por un importe total bruto de un euro
por accién, registrando una minoracion de reservas de 24.389 miles de euros. A 30 de junio de 2026, este
dividendo se encuentra pendiente de pago (Nota 9.c).

e) Intereses minoritarios

El movimiento y el saldo final de este epigrafe en el primer semestre de 2026, relacionado en su totalidad
con la filial Coges Mobile Solutions, S.R.L., es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a 31.12.2025 194
Resultado atribuido a intereses minoritarios 88
Devolucion aportacion patrimonial (164)
Saldo a 30.06.2026 118

Provisiones y contingencias

Durante los seis primeros meses de 2026, el movimiento que ha tenido lugar en el saldo de Provisiones no
corrientes del balance de situacion resumido consolidado ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al 31.12.2025 475
Que incluye:
Provisién medioambiental 30
Provision para costes de restitucion 68
Provisién para retribuciones a largo plazo 275
Otras provisiones no corrientes 102
Movimiento en el primer semestre de 2026 100
Dotaciones 99
Diferencias de conversion 1
Saldo al 30.06.2026 575
Que incluye:
Provision medioambiental 38
Provisién para costes de restitucion 70
Provision para retribuciones a largo plazo 365
Otras provisiones no corrientes 102

Medioambiental. Provisidon no corriente constituida para residuos de aparatos eléctricos y electronicos, que se
explica en la Nota 31 de las cuentas anuales consolidadas de 2025.
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Restitucion. Incluye 70 miles de euros para costes de restitucion estimados asociados a un inmueble en el Reino
Unido en régimen de arrendamiento (el Grupo como arrendatario). Dichos costes fueron reconocidos inicialmente
como parte del coste del activo por derecho de uso. Conforme a lo estipulado en el contrato de alquiler, el Grupo
debera devolver el inmueble en el mismo estado en que fue recibido.

Provisién para retribuciones a largo plazo.

En la Nota 13 de las cuentas anuales consolidadas de 2025 se describen incentivos a directivos a largo plazo para
incentivar la permanencia del personal y supeditado al cumplimiento de determinados objetivos. A 31 de diciembre
de 2025 y 30 de junio de 2026, este epigrafe incluye una provisién por un importe de 275 miles de euros por un
incentivo de retencion del Consejero Delegado del Subgrupo Primion, pagadero en funciéon de determinados
eventos futuros.

Con fecha 9 de junio de 2026, la Junta General de Accionistas aprobd un sistema de retribucion variable a largo
plazo a favor del Presidente Ejecutivo de la Sociedad, cuyo importe esté vinculado al incremento del valor de
cotizacion de la accion de la Sociedad durante un periodo de referencia (desde la fecha de su nombramiento como
Presidente Ejecutivo y hasta el 31 de diciembre de 2029), condicionado a la obtencién por los accionistas de una
rentabilidad minima medida en términos de Total Shareholder Return equivalente al 8% y al cumplimiento de otras
condiciones. A 30 de junio de 2026, la Sociedad dominante ha reconocido una provisién por importe de 90 miles
de euros, correspondiente a la mejor estimacién del importe devengado asociado a dicho incentivo en funcién de
las circunstancias existentes a la fecha de cierre. La estimacion realizada incorpora las hipotesis y parametros
considerados mas representativos respecto del grado de cumplimiento de las condiciones establecidas y de la
evolucion prevista de la cotizacion de la accién. Dada la naturaleza de este compromiso retributivo, el importe
finalmente liquidable podria diferir de las estimaciones actualmente realizadas como consecuencia de variaciones
futuras en el valor de la accién o en otros factores previstos en el acuerdo. En consecuencia, la provision registrada
sera objeto de actualizacion en cada fecha de cierre hasta su liquidacion definitiva, reconociéndose los
correspondientes ajustes en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produzcan.

Otras provisiones no corrientes. Incluyen otras constituidas por el Subgrupo Primion correspondientes al
cumplimiento de determinadas disposiciones legales en distintos paises o compromisos contractuales adquiridos.

Durante los seis primeros meses de 2026, el movimiento que ha tenido lugar en el saldo de Provisiones corrientes
del balance de situacién resumido consolidado ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al 31.12.2025 3.058
Que incluye:
Provisiones para operaciones de trafico 1.647
Provisiones para contratos onerosos 62
Provisién para jubilaciones 417
Provisiones para litigios 185
Provisiones retribuciones a corto plazo 747
Movimiento en el primer semestre de 2026 632
Dotaciones 799
Reversiones (129)
Aplicaciones (1.324)
Variaciones en el perimetro (Nota 1) 11
Diferencias de conversion 11
Saldo al 30.06.2026 2.426
Que incluye:
Provisiones para operaciones de trafico 1.517
Provisiones para contratos onerosos 99
Provisién para jubilaciones 625
Provisiones para litigios 185
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Otras operaciones de trafico. Incluye provisiones para garantias ordinarias, rapel y otras en las diferentes
entidades consolidadas.

Contratos onerosos. Contiene fundamentalmente las pérdidas remanentes previstas en contratos de construccion
en el Subgrupo Primion.

Jubilaciones. Provisién constituida en cobertura de compromisos en la sociedad dependiente Azkoyen Vending &
Payment Solutions, S.L.U. por jubilaciones parciales.

Litigios. El saldo corriente al 30 de junio de 2026 incluye una provisién en referencia al procedimiento judicial con
diligencias previas n® 3532/2007-K, tramitado ante el Juzgado de Instruccion n°® 21 de Barcelona, el cual fue
incoado a resultas de la querella interpuesta por el Ministerio Fiscal contra 11 exdirectivos de Mutua Universal por
un fraude multimillonario contra la Seguridad Social (acusados, entre otros, de detraer fondos de caracter publico
que se aplicaron a conceder beneficios a mas de 2.280 empresas entre 1998 y 2007). En junio de 2016 la Sociedad
dominante junto al resto de compafiias presuntamente beneficiadas por los hechos investigados, fue llamada al
procedimiento en calidad de participe a titulo lucrativo, por haberse beneficiado presuntamente de un total de 373
miles de euros. La Sociedad dominante, una vez personada mediante designa de abogado y procurador, presentd
escrito de defensa el 13 de abril de 2017. El 31 de enero de 2022, se dictd resolucién por la que se requeria a la
Sociedad dominante avalar el importe que se le reclama en el procedimiento; requerimiento que fue evacuado
mediante escrito de 22 de febrero de 2022, aportando aval bancario en garantia de la referida cantidad. El 26 de
mayo de 2022, el Juzgado de Instruccién 21 de Barcelona ordend la remision del procedimiento a la Audiencia
Provincial de Barcelona para su enjuiciamiento, dando asi por finalizada la fase intermedia del mismo. El
procedimiento se turné a la Seccion Novena de la Audiencia Provincial y por Diligencia de Ordenacion de 14 de
julio de 2022 se inco6 el Rollo de Procedimiento Abreviado 85/2022. Finalmente, en fecha 15 de julio de 2024, se
dictd Auto de admision de pruebas, por medio del cual también se requirié al Letrado de la Administracion de
Justicia para que fijara una fecha para el inicio de las sesiones del Juicio Oral; sefialamiento que seguiria todavia
pendiente a fecha de hoy. Al 30 de junio de 2026 y a 31 de diciembre de 2025 el importe provisionado asciende a
185 miles de euros.

Provisién para retribuciones a corto plazo.

En la Nota 13 de las cuentas anuales consolidadas de 2025 se describen incentivos a directivos a largo plazo
“2023-2025” para incentivar la permanencia del personal y supeditado al cumplimiento de determinados objetivos.
Durante el primer semestre de 2026, se han realizado pagos por importe de 747 miles de euros.

Pasivos (y activos) contingentes
Los procedimientos descritos en este apartado de la Nota 14 de las cuentas consolidades de 2025 han concluido
favorablemente para los intereses de la Sociedad dominante.

Al 30 de junio de 2026 el Grupo no tenia otros litigios adicionales dignos de mencién y no ha habido pagos
derivados de litigios por importe significativo.

12. Situacion Fiscal

El Grupo ha realizado el calculo de la provision del impuesto sobre sociedades al 30 de junio de 2026 aplicando
la normativa fiscal vigente.

La Sociedad es la Sociedad dominante del grupo fiscal que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal,
junto a la sociedad Coges Espafa Medios de Pago, S.L. Primion Technology, S.L.U. (anteriormente Primion
Digitek, S.L.U.) y Azkoyen Vending & Payment Solutions, S.L.U., segun lo establecido en la Ley Foral 24/1996 de
30 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades de la Comunidad Foral de Navarra.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos, de
acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.
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13.

14,

Los Administradores del Grupo consideran que las contingencias que pudieran derivarse y otras posibles
inspecciones a realizar por parte de las autoridades fiscales para los ejercicios abiertos a inspeccion no son
relevantes, y en todo caso, de su materializacion no se desprenderia un quebranto significativo para el Grupo.

La cuenta a pagar resultante de la estimacion del célculo del impuesto sobre sociedades del periodo semestral
concluido el 30 de junio de 2026 se registra en el epigrafe “Pasivos por impuesto corriente” y corresponde
principalmente a Azkoyen, S.A, Subgrupo Primion, Coges S.p.A., Coffetek, Ltd, Azkoyen USA, Inc y Azkoyen
Comercial Deutschland GmbH.

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 el detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el
siguiente:

Miles de Euros
Impuestos Diferidos de Activo con origen en: 30.06.2026 31.12.2025
Bases liquidables negativas 1.402 1.639
Impuestos anticipados 1.884 1.872
Total 3.286 3.511

La variaciéon en los impuestos diferidos se debe fundamentalmente a al impacto negativo neto de dotacion y
aplicacion de bases imponibles negativas de Azkoyen Vending & Payment Solutions, S.L.U. por importe de 237
miles de euros aproximadamente.

Los Administradores del Grupo han actualizado las previsiones de generacion de bases liquidables en los
préximos anos, vinculadas con la recuperacion de los activos por impuesto diferido anteriores (considerando las
plazas limite para el aprovechamiento de aquellos) y estiman que se dan las condiciones y circunstancias
necesarias para asegurar razonablemente la recuperacion de los créditos fiscales activados.

Partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion y no se desglosan en esta Nota. Por otra parte, no se ostentan participaciones en entidades
asociadas ni multigrupo. Adicionalmente, se consideran partes vinculadas al Grupo Azkoyen al personal clave de
la Direccion de la Sociedad dominante (miembros de su Consejo de Administracion y los Directores, junto a sus
familiares cercanos) y a las entidades sobre las que el personal clave de la Direccidn puede ejercer una influencia
significativa o tener su control.

En el primer semestre de 2026, no han tenido lugar transacciones con partes vinculadas al Grupo, distinguiendo

entre accionistas significativos, miembros del Consejo de Administracion y Directores de la Sociedad dominante y
otras partes vinculadas.

Retribuciones al Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y a la Alta Direccién

Véanse Notas 27 y 28 de las cuentas anuales consolidadas de 2025.

A continuacion, se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a la Alta Direccion y a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y 2025:
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15.

Miles de Euros
30.06.2026 | 30.06.2025
Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-
Sueldos y retribuciones (*) e indemnizaciones por cese 328 296
Dietas 121 115
449 411
Directivos (**):
Sueldos y retribuciones (***) e indemnizaciones por cese 2172 1.608
Primas de seguros 20 17
2.192 1.625

(*) Considérese adicionalmente lo indicado en la nota 14.

(**) Media de 9 personas.

(***) Incluyendo seguridad social a cargo de la empresa asi como remuneraciones recibidas por retribuciones
a largo plazo.

La Junta General Ordinaria de Azkoyen, S.A. celebrada el 9 de junio de 2026 aprobd, entre otros, los siguientes
puntos relativos a la Composicion del Consejo de Administracion:
- Reeleccioén del consejero D. Pablo Cervera Garnica como consejero externo de la Sociedad por el plazo
estatutario de 3 afios.
- Reeleccioén del consejero D. Eduardo Unzu Martinez como consejero dominical de la Sociedad por el
plazo estatutario de 3 afos.
- Nombramiento de la consejera Dfia. Ana Lopez de Mendoza Laburu como consejera independiente de
la Sociedad por el plazo estatutario de 3 afios.
- Aprobacion de la modificaciéon de la politica de remuneraciones de los consejeros aplicable desde la
misma fecha de aprobacion y durante los dos ejercicios siguientes 2027 y 2028.

Con fecha 22 de junio de 2026, D. Diego Fontan Zubizarreta presento su renuncia voluntaria al cargo de consejero
dominical.

En consecuencia, el Consejo de Administracién estda compuesto por nueve miembros, de los cuales tres son
consejeros independientes y cuatro pertenecen al género menos representado.

Informacién segmentada

En 2009 entré en vigor la NIIF 8 relativa a Segmentos Operativos, que adopta un “enfoque de la gerencia” para
informar sobre el desempefio financiero de sus segmentos de negocio. Esta norma exige identificar los segmentos
de operacioén en funcién de la informacién interna de los componentes del Grupo, que regularmente supervisa la
maxima autoridad de la compafiia al objeto de decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y para
evaluar su rendimiento.

Tal y como se describe en la Nota 1, en la Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2026 se ha
aprobado la modificaciéon sustancial del objeto social, para que Azkoyen S.A. desarrolle Unicamente la actividad
propia de una sociedad holding, cesando, por tanto, en la explotacion directa de los negocios de Coffee & Vending
Systems, Payment Technologies y Time & Security. En consecuencia, se genera un nuevo segmento: “Unidad
Corporativa”.

En la Nota 19 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir el resto de sus
segmentos o divisiones que son los siguientes:

- Coffee & Vending Systems (Maquinas expendedoras): conformado por las actividades de fabricaciéon y
comercializacion de maquinas expendedoras de bebidas frias y calientes (Café profesional y maquinas
espresso tradicionales y vending) y de cigarrillos y similares (Tabaco).
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- Payment Technologies (Medios de pago electronicos): disefio, fabricacidon y comercializacion de
diferentes mecanismos automaticos para la seleccion, empaquetado, devolucion, conteo, etc. de monedas
y billetes, asi como de lectores de tarjetas de crédito o débito, soluciones de IoT, equipos de telemetria y
otras actividades relacionadas.

- Time & Security (Tecnologia y sistemas de seguridad): fabricacién, comercializacion e implantacion de
sistemas software y hardware para el control de accesos, el control de tiempo y presencia, asi como
sistemas integrados de seguridad para la monitorizacién y gestion integral de la seguridad en edificios.

- Unidad Corporativa (Holding): adquisicién, tenencia y enajenacion de acciones, participaciones sociales
y cualesquiera otros instrumentos representativos del capital de sociedades y entidades, asi como la
inversion y desinversion en cualesquiera valores o instrumentos financieros, bienes muebles o inmuebles,
derechos o titulos valores, asi como su gestion y explotacion, mediante la correspondiente organizacion de
medios materiales y personales. Adicionalmente, la prestacion a las sociedades en las que participe de
servicios financieros, administrativos y de gestién y, en general, de cualesquiera otros servicios necesarios
para el desarrollo de sus actividades.

El importe neto de la cifra de negocios por segmentos al 30 de junio de 2026 y 2025 es el siguiente:

Ingresos con
Ingresos otros Total
Ingresos ordinarios externos segmentos ingresos
Primer semestre ejercicio 2026
Segmentos
Coffee & Vending Systems 27.568 - 27.568
Payment Technologies 44.706 123 44.829
Time & Security 36.639 - 36.639
Unidad Corporativa - - -
(Eliminaciones de ingresos
ordinarios entre segmentos) ) (123) (123)
108.913 - 108.913
Primer semestre ejercicio 2025
Segmentos
Coffee & Vending Systems 30.455 - 30.455
Payment Technologies 37.161 100 37.261
Time & Security 34.918 - 34.918
Unidad Corporativa - - -
(Eliminaciones de ingresos
ordinarios entre segmentos) ) (100) (100)
102.534 - 102.534
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La desagregacion del importe neto de la cifra de negocios por lineas de productos principales y otros al 30 de

junio de 2026 y 2025 es la siguiente:

Coffee &
Vending Payment Time & Unidad
Ingresos ordinarios Systems Technologies Security Corporativa Total
Primer semestre ejercicio 2026
Maquinas expendedoras y 1507 ) ) ) 1.507
repuestos de tabaco
Maquinas automaticas y repuestos
de café para la industrial del 25.304 - - - 25.304
Vending y el sector Horeca
Medios dg pago para rgcreatlvo, ) 28798 ) ) 28798
automatizacion y retail
Medios de pago para vending 232 6.187 - - 6.419
Coptratos de constrgccmn de ) 21295 ) 21295
sistemas de seguridad -
Coptratos no de con.strucmon de ) 3,661 ) 3.661
sistemas de seguridad -
Hardware comermal!zado para ) 1547 ) 1547
sistemas de seguridad -
Mantenimiento y otros servicios 525 9.721 10.206 - 20.452
27.568 44.706 36.639 - 108.913
Coffee &
Vending Payment Time & Unidad
Ingresos ordinarios Systems Technologies Security Corporativa Total
Primer semestre ejercicio 2025
Maquinas expendedoras y 1.905 ) ) )
repuestos de tabaco ’ 1.905
Maquinas automaticas y repuestos
de café para la industrial del 27.823 - - -
. 27.823
Vending y el sector Horeca
Medios dg pago para repreatwo, ) 21.046 ) ) 21.046
automatizacion y retail
Medios de pago para vending 235 8.355 - - 8.590
Coptratos de constrgccmn de ) 20.249 ) 20.249
sistemas de seguridad -
Coptratos no de con.strucmon de ) 3.494 ) 3.494
sistemas de seguridad -
Hardware comermal!zado para ) 1.368 ) 1.368
sistemas de seguridad -
Mantenimiento y otros servicios 492 7.760 9.807 - 18.059
30.455 37.161 34.918 - 102.534

Las obligaciones de desempefio relacionadas con Contratos de construccion de sistemas de seguridad o control
y presencia (Nota 8) y Mantenimiento y otros servicios son satisfechas generalmente a lo largo del tiempo.
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La desagregacion del importe neto de la cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2026 y 2025 es la

siguiente:
Coffee &
Vending Payment Time & Unidad
Ingresos ordinarios Systems Technologies Security Corporativa Total
Primer semestre ejercicio 2026
Alemania 1.956 11.396 22.007 - 35.359
Espana 4.017 14.754 2.488 - 21.259
Bélgica 269 48 5.720 - 6.037
Italia 14 7.256 13 - 7.283
Reino Unido 7.238 308 412 - 7.958
Resto UE 5.312 8.116 3.960 - 17.388
Resto OCDE 6.961 1.601 1.611 - 10.173
Resto de paises 1.801 1.227 428 - 3.456
27.568 44.706 36.639 - 108.913
Coffee &
Vending Payment Time & Unidad
Ingresos ordinarios Systems Technologies Security Corporativa Total
Primer semestre ejercicio 2025
Alemania 2.483 2,775 22.536 - 27.794
Espana 4.542 14.051 2.038 - 20.631
Bélgica 321 71 6.087 - 6.479
Italia 9 8.349 7 - 8.365
Reino Unido 9.211 435 56 - 9.702
Resto UE 5.678 8.450 3.416 - 17.544
Resto OCDE 5.860 1.462 548 - 7.870
Resto de paises 2.351 1.568 230 - 4.149
30.455 37.161 34.918 - 102.534

El resultado antes de impuestos por segmentos al 30 de junio de 2026 y 2025, considerando las transacciones
entre ellos, es el siguiente (en miles de euros):

Mercados Con otros
Resultado antes de impuestos externos segmentos Total
Primer semestre ejercicio 2026
Segmentos
Coffee & Vending Systems (1.527) (41) (1.568)
Payment Technologies 12.461 41 12.502
Time & Security 128 - 128
Unidad Corporativa (944) - (944)
10.118 - 10.118
Primer semestre ejercicio 2025
Segmentos (*)
Coffee & Vending Systems 1.201 (38) 1.163
Payment Technologies 10.737 38 10.775
Time & Security 1.145 - 1.145
Unidad Corporativa (774) - (774)
12.309 - 12.309

(*) Tal y como se ha indicado anteriormente, como consecuencia de la modificacién del objeto social de Azkoyen,
S.A. se ha generado un nuevo segmento “Unidad Corporativa”. Para mejorar la comparabilidad de la informacion,
las cifras del primer semestre de 2025 han sido re expresadas para incluir el efecto de este nuevo segmento.
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16.

17.

Personal y otros

Para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y de 2025, el nUumero medio de personas
equivalentes a tiempo completo empleadas en las sociedades del Grupo distribuido por categorias es el siguiente:

30.06.2026 30.06.2025
Direccion 27 22
Ingenieria 177 168
Produccion 305 304
Comercial y proyectos 413 396
Administracion 100 97
Total 1.022 987

Azkoyen Vending & Payment Solutions, S.L.U. ostenta por razones comerciales la titularidad directa de cuentas
bancarias en el extranjero, en concreto en Alemania y en Portugal, que estan registradas e identificadas de forma
individualizada en su contabilidad. Asimismo, las sociedades dependientes extranjeras ostentan la titularidad de
cuentas bancarias en los territorios en los que operan, que estan registradas en la contabilidad consolidada del
Grupo.

Al 30 de junio de 2026, el Subgrupo Primion tiene avales dispuestos como garantia del cumplimiento de contratos
de servicio con clientes por un importe total de 4,4 millones de euros, aproximadamente. Adicionalmente, tiene
otros avales dispuestos como garantia por otros conceptos por importe de 0,1 millones de euros. El resto del
Grupo Azkoyen tiene otros avales dispuestos como garantia por otros conceptos por importe de 463 miles de
euros.

Hechos posteriores

Con fecha 24 de julio de 2026, se ha publicado un anuncio previo de oferta publica de adquisicion (OPA) voluntaria
sobre las acciones de Azkoyen, S.A. condicionada a su aceptacion por, al menos, el 50% de los derechos de voto
correspondientes a las acciones a las que se dirige, asi como la obtencion de autorizaciones habituales que
puedan resultar de aplicacion (defensa de la competencia y control de inversiones). La formulacién de esta oferta
pone de manifiesto el interés que genera el Grupo Azkoyen en el mercado. De conformidad con lo previsto en el
articulo 24 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores, el Consejo de Administracion de Azkoyen emitira en el plazo legalmente establecido un informe detallado
y motivado sobre la oferta, que sera puesto a disposicion de los accionistas y del mercado.

No se han producido otros hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2026 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.
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